Finances

JEAN-PIERRE LAC : « LES ENTREPRISES
FRANCAISES SONT TROP FRILEUSES
DANS LE FINANCEMENT DE LEUR CROISSANCE ».

Convié a un petit-déjeuner débat organisé par la compagnie régionale des commissaires aux comptes
et centré sur l'ouverture du capital pour financer la croissance, le président de Lyon Place Financiére
et Tertiaire a proposé une lecture sans concession de ce sujet sensible. '

Les derniers chiffres qui ont été
officialisés sur l'ouverture du ca-
pital pour financer la croissance
sont trés nettement orientés a la
hausse. Est-ce un sujet de satis-
faction pour vous ?

Certes il y a une améliora-
tion, mais je considére que
clest encore trop peu. Quand
on compare ces chiffres au
nombre dentreprises dont
le chiffre d'affaires dépasse
750 KE, le différentiel est
encore beaucoup trop im-
portant. Il 'y en a environ
400 000, alors je ne veux pas
entendre que moins de 3 000
dentre elles ont besoin de
fonds propres. Et le constat
est exactement le méme si
I'on s'arréte un instant sur les
montants engagés. Le ticket
moyen clest a peu pres 5 a
6 M€ par opération ; ce sont
des petites choses et surtout
en masse cela représente
trop peu.

En quoi est-ce problématique ?

Clest terrible parce quil y a
beaucoup dargent sur le

marché et parce que l'indus-
trie du « private equity » s'est
considérablement  amélio-
rée en France ces dernieres
années, Des cabinets com-
mencent a se rassembler,
a fusionner, donc il y a une
amélioration dans l'organi-
sation du métier et dans la
qualité de gestion du métier.
Mais nous pouvons craindre
que l'afflux d'argent et la fai-
blesse dans le méme temps
du nombre de sociétés dis-
posées a utiliser le « private
equity » conduise a des « pri-
cing » qui ne sont pas les
bons, méme si nous sommes
encore loin de ceux qui sont
constatés aux Etats-Unis et
au Canada. _

Qui sont ces investisseurs ?

[‘assurance vie francaise, tout
d'abord, Ce sont 1 600 Md€
qui sont a la disposition des
gérants de tous ces fonds et
qui cherchent a se placer. IIs
ont donc un probleme; car
ils doivent investir ces fonds

intelligemment et notam-
ment faire de la diversifica-
tion. Ce n'est pas tenable de
ne faire que de lemprunt
d'Etat, du coté comparti-
ment A CAC 40, du taux fixe..,
Au bout d'un moment, il y
a une recherche de diversi-
fication vers le non coté, La
logique est la méme pour
les fonds d'investissement,
Quant au « family office »,
on voit sa forte progression
dans le monde du « pri-
vate equity » et la aussi il y
a de l'argent. Enfin les fonds
souverains, qui arrivent de
plus en plus en France dans
une démarche de diversi-
fication internationale, es-
saient de sinvestir en com-
plément de lindustrie du
« private equity. » ‘
Votre analyse est-elle la méme
en région ?

Oui. ll'y a un peu plus de 700
entreprises (NdlIr : 58 % sont
des PME, 27 % des ETl et 14
des TPE) qui sont accompa-
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gnées par des fonds d'inves-

tissement en  Auvergne- |
Rhoéne-Alpes et 1a encore ce |
n'est pas suffisant. Quand on |
voit la masse de besoins de |
nos entreprises, on ne peut}
pas étre satisfait, D'autant |
plus  quAuvergne-Rhéne- |
Alpes est la région francaise |
la mieux placée en termes de |
représentation de I’industriel
du « private equity », aveq
tous les principaux acteurs du |
marché. Nous avons 70 fonds |
de « private equity » donc
nous devons faire beaucoup |
plus et beaucoup mieux. ‘
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RESULTATS

De bonnes performances

pour MGI Coutier

' MGl Coutier enregistre une bonne performance au 1° trimestre 2017.

* Avec un chiffre d'affaires de 270,6 M€, en hausse de 11, 5 % en données
. publiées et de 12,4 % a périmetre et taux de change constants, Le mois
. de mars a atteint un niveau d'activité record, 11 sites du groupe ont
. dépassé leur plus haut historique, Limpact négatif de change sur le tri-
- mestre est de - 2,3Mé€ du fait principalement de la variation de la livre
| turque. Le chiffre d'affaires Produits et Fonctions séléve a 261,8 M€ en
| progression de 12,5 % en données publiées, Les ventes d'outillages a
- 7,5 M€ sont en repli de 17,9 % du fait d'un effet de base tres élevé,

Prismaflex confirme sa
dynamigue de croissance
\ Avec un chiffre d'affaires 2016/2017 a 50,12 Mg, le groupe lyonnals
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Qrfiches

(spécialisé dans les panneaux LED, le mobilier urbain et l'affichage)
confirme sur la 4¢ trimestre sa dynamique de crolssance amorcée au
troisieme trimestre. Le chiffre d'affaires est en hausse de 31,1% avec une

activité hardware en forte progression (88,8 %), Les ventes de panneaux

LED confirment leur dynamicue & 3,59 M€ sur le trimestre, Au deuxiéme
semestre, les ventes ressortent en hausse de 11,1 % a 27,95 M€ ; les acti-
vités hardware (+35,5 %) et impression (+12,9 %) compensent |a baisse
de l'activité décoration intérieure (-1,8 M€). LAfrique du Sud, la France
etI'Espagne sont des marchés qui affichent de bonnes performances et
confortent des tendances favorables pour l'exercice 2017/20.

+ 15,1 9% pour MND

Le Groupe MND annonce une croissance soutenue de son activité sur

l'exercice 2016/2017 & +12,7 % en publié et +15,1 % a périmétre et taux
de change constants. Le projet de croissance porté par MND depuis |
trois ans porte ses fruits : la crolssance du Groupe est nourrie par 'offre
globale construite dans 'aménagement de sites de montagne, la poli- |
tique d'innovation ambitieuse menée, ainsi que par le développement

a l'international,



